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RESUMO

O covid-19 que inicialmente teve seu surto na china, pelo seu alto nivel de transmisséo e dado que
estamos em um mundo globalizado onde ha uma circulacdo elevada de pessoas entre paises, propagou
rapidamente a doenca pelo mundo, de modo que a Organizacdo Mundial da Salde a elevasse posi¢ao
de pandemia. Sendo uma doenca respiratéria transmitida pelo ar fez com que os governos de todos 0s
paises seguissem as recomendac@es da organizacdo mundial da salde, restringindo o nimero de pessoas
em circulacéo, bem como a participarem de eventos sociais, e em alguns casos a obrigarem a ficarem
em casa, dependendo do namero de infectados naquela regido. Estas medidas para conter a propagacao
do virus tendo afectado diversas empresas, que tiveram que buscar alternativas como o trabalho em casa,
intensificar a entrega ao domicilio entre outras formas para poderem sobreviver. Desta forma a pesquisa
tem como objectivo geral, analisar o impacto da pandemia do covid-19 no desempenho das empresas
em Mogambique. O estudo foi realizado tendo em conta 15 empresas Mogambicanas, sendo a amostra
composta por 60 elementos, sendo os dados anuais, dispostos em trés painéis, partindo do ano 2017 a
2020, perfazendo um total de 4 anos. Para a realizagdo do estudo, usou-se uma abordagem quantitativa,
optando pela metodologia econométrica, recorrendo a analise de regressdo de modo a relacionar as
variaveis do estudo, utilizando o método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO). Como principal
resultado verificou-se que o covid-19 teve um impacto negativo no desempenho das empresas.

Palavras chave: Pandemia do covid-19, desempenho financeiro.



CAPITULOI: INTRODUCAO

1.1. Contextualizacdo
No meio dos negocios as empresas lidam com as diversas situagdes no seu cotidiano como
recessGes econdmicas, entrada e saida de concorrentes e fornecedores, mudancas tecnoldgicas
e demograficas, crises causadas pela sensibilidade das bolsas de valores, colapso de instituicdes
financeiras, endividamento publico ou privado excessivo e muito rapido, bem como crise
causadas por doencas. Estes fendmenos podem afectar o crescimento e até mesmo a
sobrevivéncia das empresas, se 0s gestores ndo tomarem medidas, e ndo disporem de meios

para fazer face a essas adversidades.

Como exemplo Péres (2017) indica a crise de 1929 que afetou a econémica mundial, e que foi
a mais longa recessao econdmica, que comecou pela queda dos prec¢os agricolas internacionais,
e que o fator principal da crise foi a quebra da bolsa de Nova York, onde se teve uma

supervalorizacdo das acdes sem a protecdo adequada, gerando uma crise industrial e financeira.

Perante a mais recente crise Avelino (2020) afirma que em janeiro de 2020 eclodiu um novo
surto de coronavirus na China, na cidade de Wuhan. E que por conta das rapidas interconexdes
existentes entre 0s paises mundiais, 0 virus propagou-se a tal ponto de sair de epidemia para
pandemia. Perante as medidas de prevencdo propostas pela organizacdo mundial da salude

(OMS), afectou a economia, bem como o funcionamento normal das empresas.

Pelo seu grau de contagio, e um indice de mortalidade consideravel, levou a todas as autoridades
do mundo a tomarem medidas de modo a conterem a propagacao deste virus. Estas medidas

afectaram todos os sectores, inclusive o sector empresarial.

Em Mocambique as empresas foram afectadas tanto pelo receio dos consumidores tanto pelas
medidas impostas pelo governo para fazer face a pandemia, e estas medidas apesar de serem
benéficas para a saude publica, trouxe varios desafios para as empresas, que tem que lutar para

Se permanecerem no mercado.

Apesar desta pandemia causar muitos desafios para o sector empresarial, também trousse
oportunidades para empresas que souberam contornar estes desafios, como a implementacéo de

homeoffice, entrega ao domicilio, entre outros.



1.2.Problematizagdo
A pandemia causada pelo covid-19 causou um conjunto de fatores de estresse para a populagéo
gue ndo se sentiam no periodo anterior a pandemia. Parte desses fatores decorrem pela presenca
da pandemia, enquanto outros, advém das medidas de enfrentamento que os governos tomam

para fazer face a mesma, conforme (Moraes,2020).

Podemos verificar que a pandemia do covid-19 por se s6 trousse 0 receio para as pessoas de
interagirem com o meio a sua volta, por temerem a contracdo da doenca ou infectar as pessoas
mais proximas, principalmente as com mais idade, bem como o agravamento da satde publica,

principalmente em pessoas consideradas de risco como portadores de doencas cronicas.

Da mesma forma a pandemia afecta a economia, interrompendo diversos sectores de actividade,

e dificultando a circulacéo de bens e pessoas, causando dentre outros problemas o desemprego.

O desemprego causado pelo enceramento de diversos estabelecimentos ndo essenciais por sua
vez gera uma menor demanda por bens e servigos, podendo causar desta forma uma recesséo

econdmica.

Um dos principais problemas em relacdo a economia Mogambicana apontados por Magaia e
Dique (2020) consiste na perspectiva de que a pandemia afecta todos segmentos da economia,
principalmente pelo facto da economia nacional ser consideravelmente aberta ao resto do
mundo e bastante vulneravel a choques externos. Este impacto podera se fazer sentir,
essencialmente, por via do canal comercial traduzindo-se pela reducdo das importagdes e
exportacdes, uma vez que grande parte dos paises, principalmente os que fazem comércio com

Mocambique, como é o caso da Africa do Sul e China.

Notou-se também a fraca capacidade de se operar perante as restricbes impostas pelo estado,
comparado com outros paises desenvolvidos, que puderam operar como por exemplo em
homeoffice, tentando manter o fluxo de trabalho e até mesmo desenvolvendo novas formas de

gestao.

Diante do exposto, levanta-se a seguinte questdo: Qual € o impacto que a pandemia do covid-

19 exerce sobre o desempenho financeiro das empresas em Mogambique?



1.3.0Objectivo:

Analisar o impacto da pandemia do covid-19 sobre o desempenho financeiro das empresas em

Mocambique.

1.3.1. Objectivos Especificos:

Descrever a pandemia do covid-19 e suas implicagdes na sociedade
Relacionar a pandemia do covid-19 e o desempenho financeiro das empresas

Mensurar o efeito da pandemia através de um modelo de regressao

YV V V VY

Efectuar testes para validar o modelo de regresséo

1.4. Hipoteses

Levando em consideracdo o facto de que a hipotese, segundo Gil (2002), trata-se de uma
proposicao que oferece uma solucdo possivel para o problema definido, e que é susceptivel de

ser declarada verdadeira ou falsa, foram definidas para o presente estudo as seguintes hipdteses:

e Hipotese nula: A pandemia teve um impacto negativo no desempenho financeiro das
empresas.
e Hipotese Alternativa: A pandemia ndo teve um impacto negativo no desempenho

financeiro das empresas.

1.5.Justificativa

Sob o ponto de vista pessoal, o interesse pelos estudos relacionados ao desempenho financeiro
surgiu em algumas unidades curriculares, nomeadamente, contabilidade financeira, economia
empresarial, finangas empresarias. Mediante a actual situagcdo que vivemos perante a pandemia
do covid-19, despertou o interesse em aprofundar como o desempenho financeiro foi afectado

nas empresas em Mogambique.

Sob o ponto de vista académico, podemos observar que a pandemia do covid-19 por ser sem
precedentes e pela proporgdo que tomou, existe poucos estudos neste sentido, desta forma, o
presente estudo pode constituir um contributo para as pesquisas sobre o impacto da pandemia

do covid-19, em paises em vias de desenvolvimento, concretamente em Mocambique. Deste



modo, o0 presente estudo constitui mais uma ferramenta para os diversos interessados em

adquirir conhecimentos nas areas de Economia, Financas, Gestdo e Contabilidade.

Para as empresas analisadas, este estudo tem relevancia, na medida em que podera ajuda-las a

fazer uma autoavaliacdo no que tange ao impacto da pandemia no desempenho financeiro.

Seré benéfico também para outras empresas, que poderdo espelhar-se no caso das empresas

presentes no estudo e usar como base para auxiliar na sua tomada de decisdes.

Para o governo este estudo pode auxiliar na tomada de medidas macroeconémicas, visando a

conciliacdo das medidas de prevencdo para a propagacédo do covid-19.

1.6.Delimitacéo
O presente estudo delimita-se em efectuar uma anélise sobre o Impacto da pandemia do covid-
19 no desempenho financeiro nas empresas em Mogambique, tendo como base 15 empresas
que actuam nos diversos sectores da economia mogambicana, com um horizonte temporal de
2017 a 2020.

1.7.Estrutura da dissertacao
Para além desta parte introdutéria, este Dissertacdo contempla mais quatro capitulos,

perfazendo um total de cinco.

No capitulo 1, é feita a revisao de literatura tedrica e empirica com vista ao desenvolvimento

de conhecimentos tedricos sobre o tema.

Este capitulo inicia com a definicdo de conceitos basicos como pandemia, e desempenho

financeiro.

Ainda neste capitulo, sdo analisados alguns estudos empiricos realizados em torno desta

temaética e os principais resultados de tais investigagoes.

Ja o capitulo 11l dedica-se a descri¢do da metodologia de investigacdo cientifica usada para a
elaboracdo do estudo, contendo os seguintes aspectos:

e Descricédo geral do trabalho de campo;

e Técnicas e instrumentos de recolha e analise de dados;
E, por fim, tem-se o rol de referéncias bibliograficas usadas para dar embasamento tedrico ao

trabalho, obedecendo os critérios estabelecidos pelas normas APA, 6.2 edigéo.



CAPITULO II: REVISAO DE LITERATURA

Este capitulo contempla o ponto de vista de diferentes autores em relacdo a estrutura de capital,
com vista a desenvolver conhecimentos basicos em torno deste tema, incluindo conceitos,

vantagens e desvantagens, assim como as principais tarefas na gestdo financeira internacional.

Ainda neste capitulo, fez-se mencdo a alguns estudos empiricos que procuraram esclarecer o

impacto da abertura de capital e os principais resultados encontrados em tais pesquisas.

2.1. Literatura Tedrica
2.1.1. Pandemia da Covid-19

A primeira descoberta do coronavirus em humanos foi no final de 2019 na China apos a
Organizacdo mundial da saude (OMS) receber um comunicado sobre casos sequenciais,
pneumonia de origem desconhecida cidade de Wuham na china. Coronavirus sao uma grande
familia de virus que infectam principalmente animais, mas podem causar também infec¢Ges em
seres humanos, com sintomas semelhantes aos resfriados ou gripes leves, pode levar a
complicacdes respiratorias em pessoas com o0 sistema imunoldgico enfraquecido, conforme
(Alves, 2020).

Na perspectiva de CTA (2020), este novo virus tem vindo a afectar o mundo globalmente. Por
esta razdo, a Organizacdo Mundial da Salde considerou este virus como uma pandemia de
emergéncia sanitaria global. Até o dia 30 de julho de 2020, esta pandemia j& havia afectado
cerca de 216 paises, areas ou territorios, com mais de 17 Milhdes de casos confirmados e 655

mil ébitos registados.

Na visdo de Brito, Araujo, Caldas e Lima (2021) o covid-19 criou uma crise sanitaria sem
precedentes na idade contemporanea, e a pandemia tem levado diversos lideres em todo o
mundo a tomarem medidas de contencdo que restringe a circulacdo de pessoas e 0

desenvolvimento de atividades econdémicas que s@o consideradas como nao essenciais.

A populacéo foi aconselhada a ficar em suas residéncias, as empresas foram fechadas e poucos
estabelecimentos ficaram abertos, como por exemplo, 0s servi¢os essenciais, de saude. Esse
novo cenario obrigou que as pessoas continuassem a trabalhar em suas residéncias e uma nova
forma de trabalho teve que ser colocada em pratica, conforme (Okamo, Santo, Honorato, Viana
e Ursini, 2020).



A continuidade de todas as atividades econdmicas foi freada devido as medidas de restricéo,
tais medidas incutiram em vérias barreiras a producdo, das indUstrias ao setor de servicos,

afetando o nivel de empregabilidade e da economia

Segundo Castro, Oliveira, Morais, Gai (2020), os efeitos do novo coronavirus (COVID-19)
estdo produzindo impactos devastadores na salde, na economia e na dindmica do
comportamento dos profissionais e das organizacfes. A aplicacdo de medidas restritivas ao
deslocamento das pessoas voltadas ao isolamento social busca mitigar os efeitos da exposicao
ao contagio e promover o controle da pandemia em termos de atendimento as situacfes de

emergéncia e uso de equipamentos para manutencao da vida.

Para CTA (2020), os impactos economicos e sociais da pandemia da COVID-19 impdem
desafios enormes para todos paises do mundo, principalmente para as economias em vias de
desenvolvimento que possuem uma estrutura econémica fragil e bastante vulneravel a choques
sistémicos No caso da economia mogambicana este desafio poderé ser ainda mais ostensivo,
devido, por um lado, a limitada capacidade de resposta do Sistema Nacional de Saude, e por
outro lado, ao facto desta pandemia ter eclodido numa altura em que se projectava um caminho
de recuperac¢do da economia face aos choques climéticos que assolaram as zonas centro e norte

do pais em 2019, tendo afectado de forma significativa o tecido econémico nacional.

Desta forma podemaos dizer que o coronavirus, que teve o inicio do seu surto na china, nos finais
de 2019, devido ao seu alto indice de contagio, rapidamente espalhou-se pelo globo terrestre,
fazendo com que os governos tomassem medidas de isolamento, fechando todas as actividades
consideradas ndo esséncias, causando desta forma uma vulnerabilidade na economia,

principalmente nos paises em vias de desenvolvimento como Mogambique.

2.1.2. Pandemia do covid-19 em Mocambique

Macuane e Siuta (2021) indicam que primeiro caso de coronavirus oficialmente registado nas
estatisticas das autoridades sanitarias de Mogambique foi diagnosticado a 22 de Marco de 2020,
apenas alguns dias apds a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) ter declarado a pandemia da
COVID-19. A 30 de Marc¢o de 2020, no contexto dos esforcos do Governo de Mogambique
com vista a evitar a rapida propagacdo da doenca, o Presidente da Republica, num discurso a
Nacdo, declarou, pela primeira vez na histdria da jovem democracia mogambicana, o Estado de

Emergéncia (EE) por razbes de calamidade publica.



Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer, e Tarp (2021) acrescentam que 0 impacto
da COVID-19 teve inicio em Mocambique algum tempo antes da chegada do préprio virus.
Enquanto a Europa, a Asia e a América reportavam ja nimeros crescentes de casos de COVID-
19 no primeiro trimestre de 2020, Mocambigue mantinha-se livre da doenca e inicialmente
implementou uma série de medidas de combate numa tentativa de impedir a entrada do virus.
O Governo desenvolveu também um plano em quatro fases para pdr em marcha medidas de

mitigacdo de acordo com a evolucao que a situacdo da COVID-109.

Figura 1 Nivel de alerta em Mogambique

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 4
Medidas individuais de Medidas de prevencao Medidas de prevencio Confinamento:
prevencan: adicionais: adicionais:

Proibicio de saida de casa.
Proibigao de aglomeracdes Proibicdo de aglomeracoes Proibicao de aglomeracoes

de mais de 300 pessoas. de mais 50 pessoas. de mais 10 pessoas. Encerramento de toda a
actividade nos sectores
Evitar viagens nio Quarentena para todas as  Restrigio severa de puiblico, privado e comercial.
essenciais. pessoas vindas do aglomeracao no sector
estrangeiro. comercial. Proibicdo de viagens.

Quarentena para as pessoas
que cheguem de paises com Cancelamento da emissio Medidas obrigatorias de
casos activos de COVID-19 de vistos. reducio de contactos entre
e elevadas taxas de empregados [apenas 1/3
Transnissa. Implementacio de medidas presencial, rotacao, trabalbo
obrigatérias de prevencao  PoOr turnos)
nos sectores publico,
privado e comercial. Proibicao de todos os
desportos e actividades
Criacdo de uma comissae Culturais e religiosas.
técnico-cientifica.

Fonte: Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer, e Tarp (2021).

E de salientar que nos finais de Marco, o Presidente Filipe Nyusi alterou o alerta para o nivel 3
do plano governamental e declarou pela primeira vez na histéria moderna de Mocambique que
0 pais se encontrava em estado de emergéncia, o qual comecou a 1 de Abril por um periodo
inicial de 30 dias conforme (Betho, et all, 2021).

E de salientar que as medidas tomadas pelo estado tiveram impacto na actividade econémica

como se observa na figura a seguir:



Figura 2 Medidas do estado de emergéncia com impacto nas actividades econdémicas

Art. 14

Art. 17

Art. 20

Art. 26

Descricio

Quarentena: 14 dias de quarentena obrigatdria para qualquer pessoa
que entre no pais.

Documentos oficiais: Durante o estado de emergéncia, a emissao de
documentos como passaportes, bilhetes de identidade, cartas de
conducao e registos de empresas é suspensa.

Vistos de entrada: A emissao de vistos de entrada no pais é suspensa.

Eventos publicos e privados: Todos os eventos sdo cancelados.
Estabelecimentos comerciais de entretenimento e similares, como
discotecas, casinos, ginAsios, museus ou bibliotecas, tém de
ENCerTar.

Instituighes pliblicas e privadas: As medidas obrigatérias do art. 17
promovem sobretudo o distanciamento social em entidades ptiblicas
e empresas privadas. Incluem a reducao dos trabalhadores presentes
no local de trabalho para 1/3, promovem sistemas rotativos e
teletrabalho, um minimo de 1,5 m de distancia e medidas adicionais
de higiene.

Mercados: Hordrio de abertura reduzido para os mercados (das 6:00
as 17:00), regras de distanciamento e higiene obrigatérias para os
vendedores.

Transporte: Os transportes de passageiros s0 podem usar 1/3 da
capacidade dos veiculos (esta medida foi suspensa), as moto-taxis
ficam proibidas de operar e medidas de higiene e sanitarias tém de
ser implementadas.

Impacto

Impede a maioria das viagens
de neghcios

Impede a maioria das viagens
de negocios e prejudica o inicio

de actividade por novas
empresas.

Impede qualquer forma de
tarismo ol negocio
internacional.

Reduz directamente a

producdo de bens e servigos
necessarios para evenios e
proibe o funcionamento dos
estabelecimentos comerciais.

Os negicios funcionam com
baixa capacidade. Aumento do
onus  organizacional para
implementar as medidas.

Actividade dos negdcios mais
fraca devido ao  hordrio
reduzido. Custos operacionais
mais elevados.

Temporariamente, a
capacidade do transporte de
passageiros foi reduzida em
mais de 2/3. Custos adicionais
devido 4s medidas de higiene.

Fonte: Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer e Tarp (2021).

Como podemos verificar as medidas tomadas para fazer face a pandemia tem impacto directo

nas actividades econémicas.

2.1.3.

Moura, Nascimento, Nogueira e Frota (2020) afirmam que com a rapida propagacgéo da covid-
19 pelo mundo, trousse choques econdmicos maiores que 0s observados na crise de 2008, em
que neste os mercados de agdes cairam 50% ou mais, os mercados de crédito congelaram, as
faléncias em massa, gerando taxas de desemprego acima de 10%, e o PIB contraindo a uma

taxa de 10%. Na crise atual, resultados macroeconémicos e financeiros igualmente terriveis se

Impacto da covid-19 na economia mundial

concretizaram em trés semanas.




De maneira diferente da crise de 2008, onde foi desencadeada pelo estouro da bolha imobiliéria
nos EUA, e, posteriormente, impactou o setor da economia em escala global, o choque
provocado pela Covid-19, ao afetar simultaneamente a oferta e a demanda da economia,
principalmente com lockdown em algumas cidades, tem potencial para gerar uma instabilidade
financeira ainda maior, com taxas de desemprego sem precedentes, problemas logisticos e
inflagdo nos produtos considerados essenciais

Segundo CTA (2020) o declinio no PIB do | Trimestre refletiu quando os governos a nivel
mundial emitiram ordens de confinamento. Isso levou a rdpidas mudancas na procura, a medida
gue empresas e escolas mudaram para trabalho remoto ou cancelaram operacGes, e 0s
consumidores cancelaram, restringiram ou redirecionaram seus gastos. A imposi¢do de medidas
de confinamento para diminuir a propagagéo da pandemia da covid-19 que resultou numa queda
acentuada nas viagens e transportes, 0 que representa cerca de 2/3 do consumo de petréleo e

derivados

A procura por metais também caiu, assim como foi para os bens agricolas que tendencialmente

sd80 menos sensiveis a actividade econémica registaram um declinio na primeira parte do ano.

Os mercados financeiros tém sido extremamente volateis, oscilando em funcdo dos
desenvolvimentos a nivel da pesquisa por uma medicac¢do eficaz ao covid-19 e ao andncio dos
pacotes de estimulos a nivel dos paises bem como a postura dos bancos centrais a nivel mundial
de reducdo das taxas de politica e adopcao de outras medidas de longo alcance para fornecer

liquidez e manter a confianca dos investidores

Moura, Nascimento, Nogueira e Frota (2020) além dos choques de demanda provocados pela
pandemia, também sdo apontados choques de oferta causados pela interrupgéo da producgéo, o
que leva as empresas a pararem suas producdes e consequentemente a desligarem o0s seus

funcionarios.

O mercado de trabalho foi severamente atingido e em velocidade recorde, principalmente para

trabalhadores de baixa renda e semiqualificados que ndo tém a opc¢éo de teletrabalhar.

2.1.4. Impacto da covid-19 no sector empresarial mogambicano

Conforme CTA (2020), podemaos dizer que desde a eclosdo da pandemia da covid-19, o sector

empresarial mogambicano tem vindo a registar prejuizos avultados devido, essencialmente, aos
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constrangimentos que esta pandemia impde a este sector em termos de acesso ao mercado,

aumento dos custos de producéo e deterioracdo do ambiente macroeconémico.

Analisando o impacto da pandemia da covid-19 sob o ponto de vista de volume de perdas de
receita, conforme sugerem os dados, dentre as 578 empresas inquiridas, cerca de 92% foram

afectadas negativamente pela pandemia, e apenas 8% néo sofreram impactos significativos.

O grupo das empresas que ndo sofreram significativamente com os impactos da COVID-19 sob
ponto de vista de volume de negdcios, compreende, essencialmente, as empresas dos sectores

de Comércio e Servicos, Construgdo e Servicos Financeiros.

Algumas empresas devem-se ao facto de que a emergéncia da pandemia abriu oportunidades
para alguns subsectores que registaram aumento de receitas devido ao aumento da procura pelos
seus produtos, como é o caso do comércio de produtos de salde e produtos alimentares

(produtos essenciais) e Servicos de Telecomunicacdes.

Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer e Tarp (2021) afirmam que A COVID-19
e 0 estado de emergéncia dai resultante afectaram o lado da oferta em todos os sectores em
Mogambique. A producdo das empresas foi influenciada pelo estado de emergéncia sobretudo
por via dos artigos 17 e 22 do Decreto n.° 12/2020. Estas devem assegurar a protec¢do do
pessoal (artigo 17) e reduzir o numero de empregados presentes no local de trabalho a 1/3 e/ou
assegurar 1,5 m de distancia entre os trabalhadores e promover o trabalho por turnos (artigo
22). Estas medidas dificultaram a producdo; porém, o impacto é provavelmente menor em
muitos sectores em comparagdo com um confinamento total como o verificado na Africa do
Sul.

O sector da Hotelaria e Turismo figura como o mais afectado, sendo que, do total de empresas
inquiridas, nenhuma revelou néo estar a sofrer os impactos da pandemia da covid-19. Todas as
empresas inquiridas revelaram ter registado perdas de receitas devido aos efeitos desta
pandemia. O sector dos transportes também foi gravemente afectado, com cerca de 96% das

empresas afectadas do total de empresas inquiridas.

Tabela 1 Empresas afectadas pelo Covid-19

Dimenséo | Percentagem de empresas | Volumes de Perdas (em

afectadas milhGes de meticais)
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Pequena 70% 4.689 Mts
Média 66% 7.815 Mts
Grande 49% 18.758 Mts
Total 31.263 Mts

Fonte: CTA (2020).

Conforme CTA (2020) sob ponto o de vista de volume de receitas perdidas, nota-se que as
Grandes empresas registaram maior volume de perdas, correspondendo a 55% do total, contra
45% das pequenas e medias empresas. Este cenario deve-se ao facto das grandes empresas
possuirem uma escala maior, que faz com que mesmo que o impacto em termos de proporcao
n&o seja significativo, o volume seja relativamente elevado em comparagdo com as Pequenas e

Médias Empresas.

O mesmo autor salienta que os efeitos da pandemia do COVID-19 tém atingido de forma
marcante o nivel de emprego em Mocambique, derivado dos impactos negativos que geram nas
empresas. Na primeira quinzena de Abril, portanto 15 dias apos a entrada em vigor do Estado
de Emergéncia, 146 empresas tinham suspendido 3,454 postos de empregos, na base do artigo
123 da Lei de Trabalho em vigor em Mocambique. Até ao final do més de Abril, portanto,
primeiro més da vigéncia do Estado de Emergéncia, o nimero de empresas que suspenderam
postos de empregos subiu para 205, implicando que o0s postos de emprego suspensos mais do

que duplicaram atingindo cerca 7,969.

Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer e Tarp (2021) quanto aos investimentos
salientam que pandemia gera incerteza. Para muitas pessoas e muitos paises, a dimensao da
pandemia ¢ inédita, e ha um ano a simples ideia de confinar totalmente nagdes inteiras pareceria
estranha. O desconhecimento do modo como a pandemia evoluirad implica que qualquer decisdo
de investimento tem de ter em conta a nova situa¢do. Na maioria dos casos, isto implica o
aumento da incerteza e, como tal, do risco do investimento. Um risco acrescido conduz
tipicamente a uma reducdo do investimento. Os principais sectores impulsionadores do
investimento em Mocgambique sdo o da construgdo e o da maquinaria & equipamento de

transporte.

Quanto as exportacoes a Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer e Tarp (2021)
airmam que a pandemia alastrou pelo mundo inteiro e, como tal, afectou ndo s6 a economia

interna de Mocambique, como os mercados em que Mocambique vende 0s seus produtos no
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estrangeiro. A comparacdo da propagacdo da COVID-19 e das medidas de mitigacdo
implementadas até aqui por Mogambique com as de outros paises, como a Africa do Sul, mostra
que o impacto no estrangeiro tem sido severo. Por esse motivo, 0 modo como a COVID-19

influencia o resto do mundo esta a afectar o sector externo de Mocambique.

2.1.5. Estratégias face a pandemia da Covid-19

Pereira, Chereze, Martins e Nakagomi (2020) mencionam que 2020 foi um ano marcado por
grandes mudancas nos modelos de negdcios das organizacdes de forma geral. O mundo nao
estava preparado para viver uma grande crise como estamos vivendo, nesse sentindo, muito
menos as organizacdes estavam preparadas para terem que se reinventar tdo rapidamente,

devido a pandemia causada pelo Covid19.

Mediante 0 novo cenério resultante da pandemia da covid-19, por ser sem precedentes, as
empresas necessitaram de se reinventar para poderem ndo so sobreviverem, como se adapatar
a nova realidade, que se estabeleceu. E mediante isto alguns autores puderam notar
comportamentos de empresas que se reergueram mediante as restricdes levadas para o combate

a pandemia da covid-19, que podemos observar a seguir.
2.1.5.1.“Delivery” (entrega) e a pandemia do coronavirus

Para Silva (2021), o conceito de “delivery” nada mais é que os meios utilizados pelas empresas
para realizacdo das vendas e entregas de produtos, podendo realiza-los por aplicativos, telefone
ou de uma forma que o cliente desejar. A palavra “delivery” € uma palavra inglesa que de
acordo com o dicionario quer dizer “entrega”, o que em alguns anos eram meios utilizados

apenas pelos correios.

Stangherlin, Jodo e Oliveira (2020) afirmam que diante da realidade de uma quarentena, as
vendas online tornaram-se uma necessidade, bem como os servigcos de delivery. Em um
contexto no qual nos foi vedado o contato fisico, as redes sociais passaram a Ser uma maneira

primordial de comunicagao das empresas com seus stakeholders.

Silva (2021) afirma que o setor de entrega vem se desenvolvendo ao longo do tempo, onde as
empresas podem atender seus clientes de forma rapida e precisa, em que em grande maioria
acontecem por meio de solicitacdo via aplicativos que gerenciam e automatizam os pedidos

realizados, principalmente agora com a pandemia.
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O setor busca atender cliente que possuem interesse ndo sé do ramo alimenticio, mas sim de
modo geral. Assim, conforme demonstrado no decorrer do trabalho, com a pandemia esses
pedidos vém aumentado, demonstrando um crescimento ndo sé do ramo alimenticio, mas sim

de remédios, encomendas, consertos de celulares dentre outros.

Atualmente o setor vem crescendo de forma significativa, sendo uma das formas de aumento
no faturamento das empresas que estdo investindo nesse método, principalmente em

decorréncia da situagédo financeira mundial que estamos vivenciando.
2.1.5.2.0 mercado digital

Silva (2021) O comércio digital, atualmente conhecido como e-commerce é um tipo comercial
que utiliza mecanismos e plataformas digitais, como computadores, tabletes, smartphones,

dentre outros meios de comunicacdo digital.

Anteriormente a pandemia, o comércio digital ja vinha crescendo e se desenvolvendo aos
poucos, porém, no ano passado, com as medidas de isolamento para a contengdo da COVID-19
0 comportamento dos consumidores e da sociedade tomaram novos rumos e novos aspectos,
sendo que 0 e-commerce cresceu 56,8% em 2020 quando comparado aos primeiros meses de
2019.

As pessoas conseguem realizar compras através da internet e recebem seus produtos de forma
delivery, por meio de um, mototéxi, uber entrega ou até mesmo pelo correio, 0 que vem sendo
menos utilizado devido a facilidade e ao menor custo que esses outros meios de

locomocdo/entrega traz.

Stangherlin, Jodo e Oliveira (2020) acrescentam dizendo que se a internet ja era importante para
0S negocios, hoje ela virou a unica alternativa para muitos deles. O fechamento de lojas e as
medidas de isolamento social como alternativa para conter a propagagdo do coronavirus
acertaram em cheio as empresas que atendiam apenas em pontos fisicos. Diante de condicGes
que ndo sdo favoraveis, uma das a¢fes mais aconselhadas para as empresas € avaliar se a

abordagem que a comunicacao esta seguindo € apropriada para a situacao.

N&o obstante Castro, Oliveira, Morais, Gai (2020) afirmam que o0s ambientes virtuais,
promovem a interacdo em redes cada vez mais intensas nas organizacdes, pois sdo de facil

acesso, a qualquer hora, em qualquer lugar e de variados meios. Dessa forma, nessa situacédo de
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crise, uma das formas de potencializar as vendas e minimizar perdas financeiras € investir em
marketing por meio de midias digitais. Com essa estratégia, 0s e-business utilizam-se da anélise

de dados para publicizar e manter suas transacdes mercadoldgicas ativas
2.1.5.3.0 Teletrabalho como Alternativa

Pereira, Chereze, Martins e Nakagomi (2020) afirmam que dentro do contexto de pandemia que
estamos vivendo, surge o home office como uma alternativa para as organizacdes darem
continuidade aos trabalhos. O home office, teletrabalho ou escritério em casa pode enquadrar-
se em um modelo de trabalho flexivel, capaz de descrever e abordar todas as praticas executadas
em um escritorio e de um ambiente de trabalho, dentro da propria casa do individuo.

Segundo Castro, Oliveira, Morais, Gai (2020) o termo teletrabalho esta associado ao trabalho
realizado remotamente, por meio da tecnologia da informacao, possibilitando a obtencdo dos
resultados do trabalho em um local diferente dagquele ocupado pelo que o realiza. Essa
modalidade tende a auxiliar na reducéo de custos, aumento da produtividade e aproveitamento
do tempo para a demanda de atividades. o teletrabalho ¢ uma opcéo para alcancar objetivos
organizacionais, ainda que haja desafios para implementacdo, como as adversidades de
infraestrutura tecnoldgica, dificuldade de adaptacdo, perda de vinculo com organizacao,

dificuldade de comunicagéo, incerteza sobre a avaliacdo e falta de reconhecimento.

Com o intuito de reduzir gastos e maximizar os resultados, o teletrabalho tende a ser uma opcao,
porém ha resisténcias na implantacdo devido as adversidades apresentadas. Além de mitigar as
despesas acerca da estrutura ou manutencao, essa configuracéo laboral garante maior qualidade
de vida aos colaboradores pela flexibilidade, convivio com a familia e por nédo ter perda de

tempo no trajeto até o trabalho

O teletrabalho denota desafios para sua implementagéo e gestdo, uma vez que, a modalidade

ndo é adequada para todas as circunstancias

2.1.6. Desempenho financeiro

Segundo Mello, Filho, Macedo e Corrar (2010), a contabilidade é um importante provedor de
informacdes para a avaliacdo do desempenho organizacional. I1sso porque, a avaliacdo do
desempenho da empresa é, de modo macro, a finalidade de gerir as informacbes que a
Contabilidade fornece.
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Segundo Santos (2008), a avaliagdo do desempenho financeiro fundamenta-se a partir das
informagdes contabilisticas que constam nas demonstracBes financeiras, como Balango,

Demonstracdo de Resultados e Demonstracdo de Fluxos de Caixa.

O conjunto de demonstracGes financeiras acima referido é uma fonte privilegiada de
informagao, permitindo aos analistas financeiros calculares diversos indicadores que faz com
que seja obtida uma imagem mais precisa sobre o desempenho financeiro das organizacfes
(Mota & Custodio, 2008).

A Contabilidade ¢ uma area muito importante para as empresas, pois € através dos seus
relatérios que pode-se extrair dados para fins de avaliacdo de desempenho das empresas. As
demonstracfes fornecem informacGes Uteis e compreensiveis a respeito do passado das
empresas, e isso pode ajudar aos gestores a fazer previsfes e tomar decisdes relativas a situacdo

econdmico-financeira futura do negdcio.

Com base em Dinis (2015), podemos mensurar o desempenho financeiro através da anélise
tradicional das demonstrac@es contabilisticas com a analise horizontal, analise vertical, relacdo
entre analises horizontal e vertical, alavancagem operacional, alavancagem financeira,
alavancagem total. E também podemos mensurar através da analise econdémico financeira das
demonstracfes contabilisticas com os indices de liquidez, os indices de rentabilidade e os
indices de actividade.

2.1.6.1.Método de avaliacdo por multiplos

Conforme Rassier e Hilgert (2009), a analise por "multiplos ou quantitativa™ leva em conta o
desempenho da ac¢do no mercado como pardmetro de comparagdo com os resultados esperados

da empresa. Pode basear-se em diversas variaveis, como podemos observar abaixo.
v Retorno sobre o patrimonio liquido

Segundo Lima (2017), o ROE e muito importante para os investidores, pois indica a capacidade

que a empresa tem de remunerar o capital que investido pelos socios.

Na perspectiva de Rassier e Hilgert (2009), este indicador compara o lucro que a empresa esta
gerando com o capital préprio. Procura avaliar se a empresa esta gerando uma boa rentabilidade

para 0s recursos dos acionistas.
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Retorno sobre o patrimonio liquido =

Lucro liquido

Patrimonio liquido

Segundo Lima (2017) ao se tratar de de ROA, ROE e ROI, é importante destacar o Balangco

Patrimonial (BP) e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), os quais sdo as fontes

para a extracdo e obtengdo de conclusfes dos indices financeiros. O BP se mostra de forma

estatica a realidade das empresas, sendo dividido em Ativo, Passivo e Patriménio Liquido,

mostrando a situacdo financeira, enquanto a DRE apresenta a situagdo econdmica com 0

resultado apurado do exercicio, lucro ou prejuizo

Como exemplo podemos observar trecho do balanco referente ao capital proprio

Figura 3 Capital Proprio

Capital prapelo f Equity

Capital social / Share copital 15 317 T
Prémio de ernliss3o / Share premium 15 8,907 8,907
Reserva begal [ Legal reserve 17 79 ™
Lucros acumulados / Retadned earnings 6,230 S.9EE
Total de capital proprio [ Total equity 15,533 15,291

Fonte: CDM (2020)

Como podemos observar o patrimdnio liquido é obtido no balan¢o através da adicdo de contas

como o capital social, lucros acumulados entre outros.

Ja o lucro liquido podemos extrais da demonstracdo de resultados que podemos observar a

sequir:

Figura 4 Demonstracdo de resultados

Reédito / Revenue

Custo de vendas [ Cost of sales

Lucro bruto /[ Gross profit

Imparidade de dientes / impairment on trade receivables

Custo de Venda e de administragio / Selling ond administrative expenses
QOutras despesas operacionais [ Other operating expenses

Outro rendimento operacional / Other operating income

Lucro operacional / Operating projfit

Rendimentos Financeiros / Finance Income

Custos Financeiros [ Finance costs

Lucro antes de impostos / Profit before tax
Impostos sobre o rendimento/ ncome tax expense

Lucro / Profit

41

a2

31 Dezembro [
31 December 2020

MT{006'000)

16,822

{9,995)

223

5.1

5.2

53

6,826

(4,745)

(a79)

1,648

(1,168)

485

(243)

242
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Fonte: CDM (2020)

Desta forma podemos observar que o lucro liquido é proveniente das vendas sendo subtraido

0s custos de producdo bem como o pagamento de impostos.

v Lucro por ac¢ao
Conforme Rassier e Hilgert (2009), este indica qual foi o lucro liquido gerado para cada accéo,

e 0 seu valor quanto maior, melhor.

Campos e Scherer (2001) acrescentam que o Lucro por ac¢do (LPA) é um quociente bastante
utilizado pelos investidores nos paises desenvolvidos para avaliar a rentabilidade de uma
empresa. Este mensura o quéo lucrativo se apresentou um empreendimento pela utilizacdo dos

recursos disponibilizados pelos acionistas.

Lucro liquido

Lucro por acgao = = —
P ¢ Quantidade de agdes emitidas

v Dividend yield
Com base em Rassier e Hilgert (2009), podemos dizer que este indicador revela a percentagem
do preco da acdo que voltou ao acionista sob a forma de dividendos, no dltimo balango. Quanto

maior melhor.

Dividendos

Dividend yield =
tviaena yie Preco da agdo

v Preco/Lucro (P/L)
Segundo Rassier e Hilgert (2009), o P/L mostra em quanto tempo (anos) havera o retorno do
capital investido. Compara a empresa com o passado e com outras do mesmo setor. Quanto

menor o indice, mais barata esta a agdo em relacdo ao seu lucro.

Preco
Preco/Lucro (P/L) =

Lucro anual por agao
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2.2.Literatura empirica

Nesta parte s@o apresentados os principais estudos relacionados com o tema feitos dentro e fora

de Mocambique. Apresentando os seus objetivos, metodologia e principais conclusdes.

Silva (2020), em seu estudo com o tema efeitos da pandemia covid-19 na producdo e
comercializacdo de alimentos por cooperativas da agricultura familiar, como principal objectivo
pretendeu relacionar desafios e alternativas de gestdo, producdo e comercializacdo de
empreendimentos econémicos solidarios no cenario da pandemia Covid-19. Para tal elaborou
uma pesquisa de natureza descritiva e qualitativa, desenvolvida mediante entrevista estruturada
junto a seis presidentes de cooperativas da agricultura familiar afiliadas a Cooperativa Central
da Agricultura Familiar do Estado do Rio Grande do Norte.

Como resultado pode observar que para além de prejuizos a comercializagdo, resultou na
descontinuidade de projetos, prejuizos na comunicacdo entre os sdcios, dependéncia dos
cooperados no que se refere as aquisicdes governamentais pelo Programa Nacional de
Alimentacdo Escolar. E por outro lado gerou inovacdes no modo de cultivo, via quintais
produtivos, e no uso de tecnologias digitais para vendas por aplicativo com entrega em

domicilio.

Magaia e Dique (2020), em seus estudos com o tema impacto do covid-19 na sector empresarial
moc¢ambicano e propostas de medidas para a sua mitigacdo, pretenderam analisar o impacto da
pandemia do COVID-19 no tecido empresarial nacional e no crescimento econémico do Pais.
Para tal elaboraram uma analise exploratéria e descritiva baseada em dados priméarios
colectados através de entrevistas a um total de 118 empresas mogambicanas, dispersas pelas

zonas sul, centro e norte de Mogcambique.

Como resultados puderam estimar que, por conta do COVID-19, o sector empresarial
mogambicano registou perdas entre USD 234 Milhdes e USD 375 Milhdes, sendo que o sector
do Turismo figura como o mais afectado com perdas estimadas entre USD 53 Milhdes e USD
71 Milhdes.

Betho, Chelengo, Jones, Keller, Mussagy, Seventer e Tarp (2021) nos seus estudos voltados a
Mo;ambique com o tema o impacto macroeconomico da COVID-19 em Mogambique: Uma
abordagem baseada na matriz de contabilidade social, que tem como objectivo avaliar os custos

econdémicos da COVID-19 e do estado de emergéncia implementado pelo Governo de
18



Mogambique, recorrendo a um modelo de multiplicadores de contabilidade social. Notaram que
a economia mogambicana perdeu um total de 3,6% de crescimento em 2020 e que 0 emprego
total diminuiu 1,9% em comparacdo com um cenario sem COVID-19. Também verificaram
gue nem todos os sectores da economia foram afectados da mesma forma sendo que os sectores

econdémicos mais afectados sdo os do comeércio e alojamento e da mineragao.

Comforme o estudo de CTA (2020) Os resultados do estudo sugerem que, devido aos impactos
da pandemia da COVID-19, o nivel de actividade empresarial reduziu em cerca de 65% no
primeiro semestre de 2020, o que culminou com a reducéo do Indice de Robustez Empresarial
em cerca de 49%, de 0,51 em Janeiro para 0,26 em Junho. O sector da Hotelaria e Turismo
figura como o mais afectado, tendo registado uma retraccao do nivel de actividade em mais de
75%. Devido a estes impactos, estima-se que o sector empresarial mogambicano, como um
todo, podera registar perdas de facturacdo de até 951 Milhdes de USD em 2020, o
correspondente a cerca de 7% do PIB. As consequéncias do impacto desta pandemia no sector
empresarial reflectiram-se, igualmente, no mercado de trabalho, sendo que devido a reducéo
significativa do volume de receitas que afectou o fluxo de caixa das empresas e a sua capacidade
de suportar os custos de producdo (dos quais 0 pagamento de salarios), varias empresas optaram

pela suspenséo de contratos de trabalho.
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CAPITULO III: METODOLGIA DE INVESTIGACAO

O presente capitulo é dedicado a apresentacdo da metodologia usada no estudo, onde séo
descritos o tipo de investigacdo realizada, informacdes relativas a amostra do estudo e o local
de investigacdo, bem como as principais técnicas de recolha, processamento e anélise dos
dados.

Metodologia é o estudo da organizacdo, dos caminhos a serem percorridos, para se realizar uma
pesquisa ou um estudo, ou para se fazer ciéncia. Metodologia é o estudo dos caminhos, dos
instrumentos utilizados para fazer uma pesquisa cientifica, conforme (Sampieri, Collado &
Ldcio, 2006).

3.1. Classificacdo da Investigacéo

3.1.1. Classificacdo quanto aos objectivos

Oliveira (2011) as pesquisas cientificas podem ser classificadas em trés tipos: exploratdria,

descritiva e explicativa.

A classificacdo da pesquisa quanto aos objectivos foi descritiva que Gerhardt e Silveira (2009
salientam que a pesquisa descritiva exige do investigador uma série de informacdes sobre o que

deseja pesquisar. Esse tipo de estudo pretende descrever os fatos e fendmenos de determinada.

Oliveira (2011) menciona que as pesquisas descritivas tém como finalidade principal a
descricdo das caracteristicas de determinada populacdo ou fendmeno, ou o estabelecimento de
relacOes entre variaveis. Sao inimeros os estudos que podem ser classificados sob este titulo e
uma de suas caracteristicas mais significativas aparece na utilizacdo de técnicas padronizadas
de coleta de dados. Esse tipo de pesquisa, busca descrever um fenémeno ou situacdo em detalhe,
especialmente o que estd ocorrendo, permitindo abranger, com exatiddo, as caracteristicas de

um individuo, uma situacao, ou um grupo, bem como desvendar a relacdo entre os eventos.

3.1.2. Classificacdo quanto aos procedimentos

Quanto aos procedimentos usou-se uma pesquisa documental baseando-se em relatdrios

financeiros das empresas em estudo.

Gerhardt e Silveira (2009) A pesquisa documental trilha os mesmos caminhos da pesquisa

bibliografica, ndo sendo facil por vezes distingui-las. A pesquisa bibliografica utiliza fontes
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constituidas por material ja elaborado, constituido basicamente por livros e artigos cientificos
localizados em bibliotecas. A pesquisa documental recorre a fontes mais diversificadas e
dispersas, sem tratamento analitico, tais como: tabelas estatisticas, jornais, revistas, relatérios,
documentos oficiais, cartas, filmes, fotografias, pinturas, tapecarias, relatorios de empresas,

videos de programas de

Oliveira (2011) A pesquisa documental, segundo Gil (1999), é muito semelhante a pesquisa
bibliografica. A diferenca essencial entre ambas esta na natureza das fontes: enquanto a
bibliografica se utiliza fundamentalmente das contribuicfes de diversos autores, a documental
vale-se de materiais que ndo receberam, ainda, um tratamento analitico, podendo ser
reelaboradas de acordo com os objetos da pesquisa. A pesquisa documental é a coleta de dados
em fontes primarias, como documentos escritos ou ndo, pertencentes a arquivos publicos;

arquivos particulares de institui¢des e domicilios, e fontes estatisticas.

3.1.3. Classificagdo quanto as técnicas

O meétodo usado é o correlacional, geralmente usado em estudos de casos que relacionam
variaveis. O objectivo deste tipo de estudo é medir duas ou mais varidveis e examinar se ha

relacdo entre elas (Canastra, Haanstra & Vilanculos, 2015).

Assim, através da analise de regressdo multipla, de modo a relacionar as variaveis do estudo e
perceber a influéncia da variavel independente pandemia do covid-19 e a varidvel de controlo

sobre a varidvel dependente desempenho financeiro.

A andlise de regressdo foi feita segundo o0 método dos Minimos Quadrados Ordinarios (MQO),
gue, na perspectiva de Gujarati e Porter (2011), € um dos métodos de analise de regressao mais

poderosos e difundidos.

O estimador de MQO escolhe os coeficientes de regressédo de modo que a recta estimada seja a
mais proxima possivel dos dados observados (Stock & Watson, 2004).

3.2.Amostra

A presente investigacao teve como base dados em painel, que, segundo Gujarati e Porter (2011),
nos dados em painel, ha elementos tanto de séries temporais quanto de corte transversal, isto &,
a mesma unidade de corte transversal, como por exemplo uma familia, uma empresa ou um
estado é acompanhada ao longo do tempo, que em sintese, podemos dizer que os dados em
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painel. Os dados em painel proporcionam informagdes muito Uteis sobre a dindmica do seu

comportamento.

A amostra deste estudo constitui dados secundérios relativos ao desempenho financeiro e

dimensdo das empresas:

O tamanho da amostra é composto por 60 elementos, sendo os dados anuais, dispostos em dez
paingéis, partindo do ano 2017 até 2020, perfazendo um total de 4 anos. Para o tamanho da
amostra usou-se 0 processo de amostragem ndo probabilistica, que a técnica de amostragem
que ndo faz isso de formas aleatdrias de selecdo segundo Marconi e Lakatos (2015), usou-se
este tipo de amostragem devido a escassez dos dados pelas demais empresas, relativamente aos

anos mais recentes.

3.3.Variaveis do modelo

Apo6s uma profunda anélise da literatura empirica, foram escolhidas para o presente estudo as

seguintes variaveis:

» Desempenho financeiro, como variavel dependente;
» Dimensdo da Empresa, como variavel de controlo;

» Pandemia da covid-19, como variavel independente.

3.3.1. Desempenho financeiro

Para o presente estudo, a varidvel dependente trata-se do desempenho financeiro e foi
representado pelo Retorno sobre patrimonio liquido que compara o lucro que a empresa esta
gerando com o capital préprio. Procura avaliar se a empresa esta gerando uma boa rentabilidade
para 0s recursos dos acionistas, e deste modo quanto maior é melhor para a empresa conforme
(Rassier & Hilgert, 2009).

Esta é calculada dividindo o lucro liquido pelo patriménio liquido, ou seja:

Lucro liquido

Retorno sobre o patrimonio liguido = ———————
p 1 Patrimonio liquido
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3.3.2. Dimenséo da Empresa

Batista (2017) nas suas pesquisas encontrou duas vertentes em relacdo ao tamanho da empresa
sendo que uma diz que quanto maior for a empresa, maior a proporcao do valor da mesma,
relativamente a riqueza individual que o acionista controlar, tendo como justificativa que
empresas com maior dimenséo produzem um maior volume de fluxos de caixa e as de menor
dimensdo tendem a um maior crescimento, necessitando, por sua vez, de mais capital. E em
outra vertente a existéncia de uma relacdo negativa entre a dimensdo da empresa e a sua

performance.

Macédo (2018) afirma que o tamanho da empresa é calculado por meio do logaritmo natural do
ativo total de cada empresa, expressa da pela equacédo. O logaritmo foi aplicado nos valores dos

ativos totais com a finalidade de ajustar os valores para grandezas iguais.

Segundo o Tam & Tan (2007, cit. em Batista (2017), a concentracdo de propriedade e ROA
estdo, positivamente, correlacionadas com o tamanho da empresa. 0 tamanho da empresa €
medido pelo valor do log dos ativos totais das empresas, sendo que esta varidvel aumenta o
poder de mercado de uma empresa, esperando assim sinais positivos na sua regresséo de lucros.
o tamanho da empresa é medido pelo valor do log dos ativos totais das empresas, sendo que
esta variavel aumenta o poder de mercado de uma empresa, esperando assim sinais positivos

na sua regressao de lucros.

Desta forma a variavel dimensdo da empresa constitui uma variavel de controlo, uma vez que
é colocada no modelo para que se possa ter um melhor efeito marginal da variavel explicativa.
A dimensdo da empresa é definida pelo logaritmo natural do activo, sendo uma variavel que

exerce uma influéncia sobre o Desempenho.
DIM = In(activo)
3.3.3. Pandemia da covid-19

A Pandemia do Covid-19 é a variavel explicativa que pretendemos analisar. E uma variavel
dummy, apresentando apenas 2 valores, 0 e 1, sendo 0 para o periodo em que ndo havia 0s
efeitos da pandemia e 1 para o periodo posterior em que se fez sentir os efeitos da pandemia do
covid-19.
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As variaveis dummy sdo, como temos Vvisto, bastante Uteis pois permitem estimar o impacto de
certas varidveis qualitativas ou de eventos sobre a varidvel dependente conforme (Nicolau,
2011)

Guijarati e Porter (2011) acrescentam que estas varidaveis em geral indicam a presenca ou
auséncia de uma “qualidade” ou atributo, e que poderiamos assim “quantificar” tais atributos
formulando variaveis artificiais que assumem valores de 1 ou 0, em que 1 indica a presenca (ou

posse) daquele atributo e 0, a auséncia dele.

3.4.Estimacao do modelo

O quadro a seguir apresenta uma sintese da descri¢do das variaveis que fazem parte do modelo

a estimar.
Tabela 2: Descricéo das Variaveis do Modelo
VARIAVEIS DESCRICAO
Dependente Roe Roe = Lucro liquido
P oe = Partiménio Liquido

Dimensao da DIM= In(activo)

empresa
Independentes

Pandemia do .

covid-19 Covid1d

Com base na descri¢do das varidveis que compdem o modelo e a esperada relacdo entre as
variaveis independentes e a dependente, 0 modelo estimado para o presente estudo foi

representado por:
Roe = B + B,DIM + B,covid19 + {i;

Onde:
> B, é o intercepto;
> B, e P, sdo os coeficientes parciais da regressao;
» e {i; éotermo de erro, que, segundo Gujarati e Porter (2011), representa a influéncia
combinada (sobre a variavel dependente) de um grande nimero de variaveis nao

incluidas explicitamente no modelo.

3.5.Técnicas e instrumentos de recolha de dados
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Canastra, Haanstra e Vilanculos (2015) afirmam que “os instrumentos/técnicas de recolha e
andlise de dados constituem um momento decisivo, dado que, parte da validade cientifica dos

resultados, resultam do modo como estes sdo organizados e aplicados” (p. 19).

O principal instrumento de recolha de dados utilizado foi a pesquisa documental, tratando-se
de dados secundarios, foram analisados documentos das empresas, como relatorios de contas,

que foram adquiridos através da plataforma online da BVM, e nos Sites das Proprias empresas.

3.6.Técnicas e instrumentos de tratamento e analise de dados

Como técnica de analise de dados optou-se pela analise de conteddo que conforme Oliveira
(2011) é um conjunto de técnicas de analise das comunicagdes que tem por objetivo enriquecer
a leitura e ultrapassar as incertezas, extraindo conteudos por tras da mensagem analisada. Sendo
a andlise de conteido um método que pode ser aplicado tanto na pesquisa quantitativa, como

na investigacao qualitativa

Na mesma perspectiva Gerhardt e Silveira (2009) salientam que a primeira operacdo da analise
de dados consiste em descrever os dados. Isso remete, por um lado, a apresenté-los (agregados
ou ndo) sob a forma requerida pelas variaveis implicadas nas hipéteses e, por outro lado, de
apresenta-los de forma que as caracteristicas dessas variaveis sejam evidenciadas pela
descricdo. A segunda operacdo consiste em mensurar as relacdes entre as variaveis, da maneira
como essas relacdes foram previstas pelas hipdteses. A terceira operacao consiste em comparar
as relacOes observadas com as relacGes teoricamente esperadas pela hipdtese e mensurar o
distanciamento entre elas. Se o distanciamento é nulo ou muito pequeno, pode-se concluir que
a hipétese estd confirmada; caso contrario, sera preciso examinar de onde provém esse
distanciamento e tirar as conclusdes apropriadas. Os principais métodos de analise das
informagdes sdo a andlise estatistica dos dados (método quantitativo) e a analise de contetido

(método qualitativo).

Para realizar a analise dos dados foi usada a técnica de andlise estatistica, que consistiu numa

analise descritiva e inferencial.

Devido a natureza da investigacdo, que visava analisar a relacdo entre variaveis, fez-se
necessario o uso de um software para efectuar o estudo econométrico das variaveis. Assim

sendo, usou-se 0 programa estatistico STATA/SE 16.0.
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Porém, foi necessario primeiro transportar os dados para o programa Excel de modo a garantir
0 seu uso no STATA.

O nivel de significancia adoptado para o presente estudo foi de 10%.

De modo a garantir a validade do modelo estimado, tornou-se imprescindivel a realizacdo de

alguns testes, nomeadamente:

e Multicolinearidade;
e Normalidade
e Heterocedasticidade;

e Significancia dos parametros da regresséo e do modelo como um todo.

3.6.1. Teste de multicolinearidade

Conforme Gujarati e Porter (2011), um dos pressupostos do modelo cléassico de regressao linear
é de que ndo ha multicolinearidade entre as variaveis explicativas, o que, no sentido amplo, se
refere a situagdo em que ha uma relacéo linear exacta ou aproximadamente exacta entre as

variaveis dependentes.

De acordo com o autor supramencionado, as consequéncias da multicolinearidade sdo as

seguintes:

v Se existe colinearidade perfeita entre as variaveis, os seus coeficientes de regressao sao

indeterminados e seus erros padréo nao sdo definidos:

v Se a colinearidade for alta, mas ndo perfeita, serd possivel fazer a estimacdo dos
coeficientes da regressao, porém, os erros-padrdo tém tendéncia a ser grandes; como
resultado, os valores populacionais dos coeficientes ndo poderdo ser estimados com

preciséo.

Segundo Montgomery, Peck e Vining (2006, cit. em Salvian, 2016) “a presenca da
multicolinearidade implica que amostras diferentes tomadas nos mesmos niveis de x poderiam

levar a estimativas amplamente diferentes dos parametros do modelo” (p.6).

E neste sentido que se torna pertinente testar a presenca de multicolinearidade entre as variaveis

explicativas do modelo.
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3.6.2. Teste de Normalidade

Na perspectiva de Sartoris (2003), partindo do significado do termo de erro, isto é, uma soma
de factores que ndo foram incluidos no modelo, € razoavel assumir que 0s erros sejam
normalmente distribuidos. Isso caso sejam muitos os factores, uma vez que a sua soma, de

acordo com o Teorema do Limite Central, seguira uma distribuicdo normal.

Guijarati e Porter (2011) acrescentam que o termo de erro representa a influéncia combinada
(sobre a variavel dependente) de um grande nimero de variaveis nao incluidas explicitamente
no modelo de regressdo. Esperamos que a influéncia dessas varidveis omitidas ou

negligenciadas seja pequena e, na melhor das hipdteses, aleatoria.

O mesmo autor afirma que deve-se verificar hipotese de normalidade em aplicacdes préaticas
envolvendo dados de amostras pequenas, se ela é adequada. E para tal, faz-se uso dos testes de

normalidade.

3.6.3. Teste de Heterocedasticidade

Na perspectiva de Gujarati e Porter (2011), uma hip6tese importante do modelo classico de
regressao linear, € que os termos de erro que aparecem na funcao de regressao populacional séo
homocedasticos; ou seja, todos tém a mesma variancia, caso contrario, estamos perante a

heterocedasticidade.

Na perspectiva de Hill, Judge e Griffiths (2010), podemos dizer que na presenca da
heterocedasticidade o estimador de minimos quadrados deixa de ser o melhor estimador linear
ndo tendencioso (MELNT). Nesta condi¢do os intervalos de confianca e os testes de hipdteses

que utilizam esses erros-padréo podem ser enganosos.
E é por esta razdo que é relevante a realizacdo do teste de heterocedasticidade.

3.6.4. Teste de significancia dos parametros

Ao estabelecer um modelo de regressdo, supde-se que todas as variaveis explanatorias
influenciem a variavel dependente. Para suportar tal suposicao, € necessario examinar se ela é
apoiada pelos dados, isto €, deve-se analisar se os dados proporcionam evidéncia de que a
variavel dependente esteja relacionada com cada uma das variaveis explanatorias (Hill, Judge
& Griffiths, 2010).
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Ainda segundo os autores supracitados, se determinada variavel explanatoria x;, ndo tem
qualquer influéncia sobre a variavel dependente y, entdo S, = 0. O teste desta hipdtese nula é

chamado de teste de significancia para a variavel x;.

Assim, para testar a significancia dos parametros, compara-se os valores de probabilidade para
cada um dos coeficientes da regressdo (P >| t [) com o nivel de significancia adoptado, que neste
caso é a = 10%. Rejeita-se a hipotese nula quando o P-value for menor que o nivel de

significancia estabelecido.

3.6.5. Teste de significancia do modelo

De acordo com Hill, Judge e Griffiths (2010), o teste de significancia do modelo constitui um
teste conjunto da relevancia de todas as variaveis incluidas no modelo. Para isso, assume-se

como hipodtese nula:

Ho:ﬁl == O,BZ == O,...,ﬁk =0

Esta hipdtese afirma que qualquer um dos parametros, excepto o intercepto (8,), é zero. Se a
hipotese nula é verdadeira, nenhuma das variaveis explanatorias tem influéncia sobre a variavel
explanada, o que significa que o modelo tem pouco ou nenhum valor (Hill, Judge & Griffiths,
2010).

Portanto, para testar a significancia do modelo como um todo, compara-se os valores de
probabilidade do modelo de regressdo (Prob>F) com o nivel de significancia (a = 10%),
rejeitando-se a hipotese nula quando o P-value for menor que o nivel de significancia

estabelecido.
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CAPITULO IV: ANALISE E INTERPRETACAO DOS RESULTADOS

Este capitulo traz os principais resultados da investigacao, onde primeiro foram apresentadas

as estatisticas descritivas das variaveis.

Depois disso, foram corridos os modelos de regressdao pelo método MQO, e para tal foi

necessario analisar os pressupostos do MQO realizando os testes de Multicolinearidade,

Normalidade e Heterocedasticidade.

De seguida e feitos os testes de significancia dos parametros e dos modelos para validar os

resultados obtidos.

4.1.Apresentacdo dos resultados

Os dados que podem ser observados no apéndice foram importados para o programa STATA,

onde foi possivel ter acesso as estatisticas descritivas das variaveis, que podemos observar a

sequir:

4.1.1. Estatisticas das variaveis

Figura 5 Estatisticas descritivas da variavel roe

roe

1%
5%
1%
25%

50%

75%
0a%
05%
09%

Percentiles
-.4472666
-.1178084
-.0762281

.0891485

.1196713

.1796743

.213945
.2848803
.3198553

Smallest
-.4472666
-.1694582
-.1288694
-.1067473

Largest
.2649823
.3e47783
.31e3134
.3198553

Obs
Sum of Wgt.

Mean
Std. Dev.

Variance
Skewness
Kurtosis

60
60

.e873177
.1323424

.8175145
-1.122484
5.864833

Quanto a variavel roe podemos observar que o seu tamanho de amostra é de 60 tendo uma

média de 0.873177 com um desvio padrédo de 0.1323424 sendo que teve uma variagdo de menos

0.4472666 a 0.3198553 e por fim tendo uma mediana de 0.1196713
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Figura 6 Estatisticas descritivas da variavel covid

covid

Percentiles Smallest

1% e e

5% e e
10% e e Obs 60
25% %] -] Sum of Wgt. 60
50% e Mean .25
Largest Std. Dev. .4366669

75% .5 1
90% 1 1 Variance .19e678
95% 1 1 Skewness 1.154701
99% 1 1 Kurtosis 2.333333

Quanto a varidvel covid podemos observar que o seu tamanho de amostra é de 60 tendo uma
média de 0.25 com um desvio padrao de 0.4366669 sendo que teve uma variacdo de 0 a 1 e por

fim tendo uma mediana de 0.

Figura 7 Estatisticas descritivas da variavel dim

dim

Percentiles Smallest

1% 13.86268 13.86268

5% 14.081625 13.96236
10% 16.7618@5 13.999@2 Obs 60
25% 17.6@984 14.03348 Sum of Wgt. 60
50% 21.28996 Mean 20.46499
Largest Std. Dev. 3.288741

75% 22.50143 25.68904
o0% 25.31416 26.89516 Variance 10.81582
95% 25.8921 26.15565 Skewness -.8902617
90% 26.25662 26.25662 Kurtosis 2.327973

Quanto a variavel Dimensao da empresa podemos observar que o seu tamanho de amostra é de
60 tendo uma média de 20.46499 com um desvio padrdo de sendo que teve uma variagdo de
13.86268 a 26.25662 e por fim tendo uma mediana de 21.08996.
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Tabela 3: Resumo das estatisticas descritivas das variaveis
Variavel n Média Desvio Padrao Minimo Maximo Mediana

roe 60 0.873177 0.1323424 -0.4472666 0.3198553 0.1196713

covid 60 0.25 0.4366669 0 1 0

dim 60 20.46499 3.288741 13.86268  26.25662  21.08996

Conforme se pode ver na tabela, as varidveis do modelo apresentam um conjunto de 60

observacdes cada.

4.1.1.1.Interpretacdo das estatisticas descritivas

4.1.1.2.Interpretacdo da média

Quanto a variavel roe, constata-se que o valor médio retorno sobre o investimento das empresas
no periodo 2017-2020 foi de aproximadamente 0.8732, variando entre -0.447 e 0.3199.

O valor da abertura de capital foi, em média, 0.25, variando entre 0 e 1.

O valor da variavel dimensdo da empresa foi, em média, 20.465, variando entre 13.86268 e
26.25662.

4.1.1.3.Interpretacdo da mediana

Quanto a variavel roe observa-se que a empresa mediana no ano mediano teve um retorno sobre

investimento de 9.53

Quanto a varidvel covid observa-se que a empresa mediana no ano mediano, 0 nao estava

perante a pandemia do coronavirus.

Quanto a variavel dim observa-se que a empresa mediana no ano mediano, teve uma demencao
de 0.1196713.

4.1.2. Estimagédo do modelo de Regresséo

procedeu-se a estimacdo do modelo de regressdo linear, tendo-se encontrado os seguintes

resultados:
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Figura 8:Estimac&o do modelo de regresséo linear

regress roe covid dim
Source SS df Ms Mumber of obs = 60
F(2, 57) = 5.@5
Model .1556086137 2 .877803068 Prob » F = ©.8e95
Residual 877758674 57 .e15399135 R-squared = @.15e6
Adj R-squared = 8.12e8
Total 1.@3335681 59 .e17514522 Root MSE = .12409
roe Coef. Std. Err. t P> |t [95% Conf. Interval]
covid -.1e46601 .8370187 -2.83 ©.0e6 -.1787887 -.8305315
dim -.0066682 .0849152 -1.36 @.18e@ -.0165187 .0831743
_cons . 2499478 .1819684 2.45 e.e17 .8457596 454136

Com base nos dados obtidos, € possivel estimar o0 modelo de regressao:
Roe = 0.2499478 — 0.1046601 covid — 0.0066682 dim + y;

4.1.2.1.Interpretacdo do modelo:
O modelo pretende estimar a relacdo existente entre a variavel dependente Retorno sobre
investimento (roe), com as variaveis independentes pandemia do coronavirus (covid) e a

variavel de controlo Dimensdo da empresa (dim).

Quanto ao sinal da relagéo entre a roe e covid, este indica a existéncia de uma relacéo negativa
entre as variaveis, isto é, a empresa que esta perante a pandemia do coronavirus tem um lucro
menor do que a empresa que nao esta perante o coronavirus, o que vai de acordo com 0

esperado.

O sinal da relacdo entre a covid e a dim n&o vai de acordo com o esperado, mostrando uma
relacdo negativa entre estas duas variaveis, isto €, quanto maior a dimensao da empresa, menor

€ 0 retorno sobre o investimento.

O coeficiente B, que é a constante, indica que, se o valor da Dimensdo da empresa for igual a
zero (0) e a empresa ndo estar perante a pandemia do coronavirus, a media do retorno sobre
investimento sera de 0.2499478.
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O coeficiente B, indica que, a empresa que esta perante a pandemia do coronavirus em média
tem o retorno sobre investimento inferior em 0.1046601 unidades em relacdo a empresa que

ndo esta perante a pandemia do coronavirus, ceteris paribus.

O coeficiente B,, indica que se a Dimensdo da empresa variar em uma unidade, o ir reduzir

em 0.0066682 unidades, ceteris paribus.

O R?, coeficiente de determinagdo maltiplo, da a indicagdo de que as variagdes que ocorrem na
roe podem ser explicadas em 0.1506 (15.06%) pelas variacdes que ocorrem na DIM, e no roe

em simultaneo.

4.1.2.2.Coeficiente de Correlacdo entre as variaveis independentes
Figura 9: correlacdo entre as variaveis independentes

. correlate covid dim
(obs=68)
| covid dim
covid 1.0000
dim @.0338 1.0008

Como podemos observar entre a variavel Dimensdo da empresa e a variavel e a variavel covid

existe uma relacdo positiva fraca de 3.38%.

4.1.3. Testes de significancia dos parametros e do modelo de regressao

4.1.3.1.Modelo de regressao linear simples

Levando em consideragéo os valores de probabilidade (P-Value), que se podem encontrar na

tabela a seguir, efectuou-se testes dos parametros da regressao e do modelo como um todo.

Tabela 4: Valores de probabilidade dos parametros e modelo linear simples

Varidvel B Coeficiente P>|t| Prob>F
covid B: -0.1046601 0.006
dim B, -0.0066682 0.180 0.0095
Constante | 5, 0.2499478 0.017

4.1.3.2. Significancia dos Parametros
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Para testar a significancia dos parametros, rejeita-se a hipotese nula quando o P-value for menor
que o nivel de significancia estabelecido.

Teste de significancia S:

e Hy:f1=0

o Hy:Bi#0

e =010

e PValue = 0.006

e PValue< «a

O P-Value é menor que o nivel de significancia, o que leva a rejeitar a H,. Logo, 0 pardmetro

B, € significante.

Teste de significancia §,:

e Hy:[,=0

o H,upB,#0

e a=0,10

e PValue =0.180

e PValue >«

O P-Value é maior que o nivel de significancia, o que leva a aceitar a H,. Assim sendo, 0

parametro S, é insignificante.
4.1.3.3. Significancia do Modelo

Para fazer o teste de significancia do modelo como um todo, rejeita-se a hipotese nula quando

o P-value (Prob>F) for menor que o nivel de significancia estabelecido.

e Hy:ByB2=0

o Hy:By;B,#0

e a=0,10

e PValue = 0.0095

e PValue<«a
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O P-value é menor que o nivel de significancia, o que leva a rejeitar a H,. Assim sendo, pode-

se concluir que o modelo como um todo é significante.
4.1.3.4. Interpretacao dos testes de significancia

O B, ésignificante, e isto significa que a variavel do Coronavirus, de forma isolada, afecta no

desempenho das empresas.

O parédmetro 3, € insignificante, isto quer dizer que, de forma isolada a variacéo da dimenséo

da empresa nao afecta no desempenho das empresas.

O modelo como um todo é significante, logo a dimensdo da empresa e a presenca do

coronaviros, em conjunto, afectam no desempenho financeiro.

4.1.1. Teste de Multicolinearidade

Aplicando o Teste do Factor de Inflagdo da Variavel (VIF) de modo a testar a presenca de
multicolinearidade entre as variaveis Covid e Dimensdo da empresa, obteve-se 0s seguintes

resultados:

Figura 10: Teste VIF variaveis explicativas do modelo

. estat vif
Variable VIF 1/VIF
covid l.ee ©.998855
dim l.ee ©.998855
Mean VIF l.00

Pode-se observar que nenhuma das variaveis explanatdrias do modelo possui VIF ndo é maior

gue 10 e 0 1/VIF ndo esta proximo de zero, o que leva a concluir que ndo ha multicolinearidade.

Isto indica que ndo ha uma forte correlagdo entre as variaveis independentes do modelo,

nomeadamente, Retorno sobre investimento e Dimensédo da empresa.
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4.1.1. Teste de Normalidade

Figura 11 Teste de Normalidade

0.75 1.00
1 |

Normal F[(e-m)/s]
0.50
|

T T T T T
0.00 0.25 0.50 0.75 1.00
Empirical P[i] = i/(N+1)

Como podemaos observar no grafico os residuos ndo estdo dispersos, estando proximos da linha
e formam um s sobre a linha, e isto significa que, a parte positiva compensa a parte negativa,

logo satisfez a condicéo de normalidade.

4.1.2. Teste de Heterocedasticidade

Figura 12: Teste de Heterocedasticidade

. Whitetst

White's general test statistic : 15.819@4 Chi-sq( 4) P-value = .ee47

e H,: Homocedasticidade
e H,: Heterocedasticidade
e a=0,10

e PValue = 0.0047

e PValue< «
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O PValue é menor do que o nivel de significancia, aceitasse a hipdtese nula, logo ndo ha
presenca da Heterocedasticidade.

4.2 .Discussao dos resultados

Os resultados védo de acordo com o que 0s autores haviam mencionado, que é uma reducao no
desempenho financeiro, conforme os estudos de CTA (2020), menciona que sob ponto o de
vista de volume de receitas perdidas, tanto pequenas quanto grandes empresas foram afectadas
negativamente, e que os efeitos da pandemia do COVID-19 tém atingido de forma marcante o

nivel de emprego em Mogambique, derivado dos impactos negativos que geram nas empresas.

Este fendmeno também foi notado e justificado por Schreiber, Moraes e Stasiak (2021) que
afirmam que o isolamento social significa determinar a proibi¢do de todas as atividades,
econdmicas e sociais, que provocam a aglomeragdo de pessoas. Sendo que este enceramento
proporciona um menor poder de aquisicdo por parte da populagéo, visto que permaneciam sem

remuneracao neste periodo.

O mesmo pode ser contactado pela analise de Magaia e Dique (2020) gue mencionam que por
conta do COVID-19, o sector empresarial mocambicano registou perdas entre USD 234
Milhdes e USD 375 Milhdes.
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CAPITULOI: CONSIDERACOES FINAIS

Neste capitulo séo apresentadas as principais conclusdes, do estudo, com base nos resultados

obtidos na investigacdo, bem como a resposta a pergunta de partida.
Ainda neste capitulo sdo apresentadas algumas sugestdes para futuros estudos.

1.1.Conclusoes

O presente estudo teve como objectivo central analisar impacto do covid-19 no desempenho

Financeiro das empresas em Mocambique

Para tal, recorreu-se a analise de regressdo, com base nos dados das empresas, relativamente as
varidveis Desempenho Financeiro, medido pela Retorno sobre investimento (variavel
dependente); presenca do coronavirus (varidvel independente); e Dimensdo da empresa

(variavel de controlo).

Correu-se 0 modelo de regresséo linear, e pode-se observar, ap6s a estimativa do modelo, que
houve uma diminuicdo no desempenho financeiro das empresas, apds a presenca da pandemia
da covid-19.

Para validar os resultados recorreu-se aos testes de significancia, com um nivel de confianca de
90%, e notou-se que o coeficiente do parametro da variavel covid, assim como 0 modelo como

um todo mostraram-se significantes.

Dizer que o modelo como um todo é significante, significa que a dimensao da empresa e a

abertura de capital, em conjunto, afectam no desempenho financeiro.

O parametro da variavel Covid é significante, e isto significa que a presenca da pandemia do

coronavirus, de forma isolada, afecta no desempenho das empresas.

O modelo como um todo é significante, logo a dimensé@o da empresa e a pandemia da covid-19,

em conjunto, afectam no desempenho financeiro.

Para verificar que os pressupostos do método de minimos quadrados ordinarios foram
satisfeitos foram corridos os testes de multicolinearidade, heterocedasticidade. Os resultados
obtidos foram de encontro com os pressupostos do modelo MQO, isto é, ndo h& presenca da

multicolinearidade, os termos de erro seguem uma distribuicdo normal e sdo homocedasticos.
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Realizou-se o teste de correlacdo entre as variaveis explicativas do modelo onde constactou-se
que entre a variavel Dimensdo da empresa e a variavel covid existe uma relagdo positiva fraca
de 3.38%.

Portanto respondendo a questdo de partida pode-se dizer que existem significancia estatistica
para afirmar que a presenca da pandemia da covid-10 tem um impacto negativo no desempenho

financeiro das empresas.

1.2.Sugestdes

Deixa-se como sugestao para estudos futuros que se possa obter os dados de mais empresas, de
modo a diminuir o nivel de significancia das variaveis, pois quanto maior for o tamanho da

amostra melhor sera a representatividade do modelo.

E deixa-se também como sugestdo que se efectue a analise de cada sector, visto que houve
sectores que forma afectados de formas diferentes, tendo mais espago para contornar as

adversidades da pandemia do covid-19

39



Referéncias bibliogréaficas

Alexandre, L.B.S.P. & Nunes, M.I. (2020). Problematizagéo sobre a pandemia da COVID-19
como auxilio na formacdo de enfermeiras/os. Revista Nursing, 23,4294-4300.

Alves, R. (2020). Tudo sobre o coronavirus: da origem a chegada ao brasil. Recuperado em:
https://www.google.com/amp/s/www.em.com.br/app/noticia/nacional/2020/02/27/int
erna_nacional, 1124795/amp.html.

AMB (2020). Pesquisa sobre o Sector Bancario. Maputo, Mogambique: KPMG.

Betho, R., Chelengo, M., Jones, S., Keller, M., Mussagy, I.H., Seventer, D.V. & Tarp, F. (2021).
O impacto macroeconémico da COVID-19 em Mogambique. Maputo, Mogambique: UNU-
Wider.

Brito, I.A.L.B., Araujo, J.C.O., Caldas, A.J.R. & Lima, J.M. (2021). Os Efeitos da Covid-19
nas Micro e Pequenas Empresas no Brasil: uma andlise nas informacdes de constituicdes
e extingdes de 2015 a 2020. Comunicacédo apresentada no XXI Conferencia internacional
de contabilidade da USP. S&o Paulo, Brasil.

Canastra, F., Haanstra, F. & Vilanculos, M. (2015). Manual de Investigacao Cientifica da
Universidade Catdlica de Mocambique (2.2 ed.). Beira, Mocambique. Recuperado em:
http://reid.ucm.ac.mz/manual/Manual-de- Investigacao-da-UCM_Normas-6-Edicao.pdf.

Castro, B.L.G,, Oliveira, J.B.B., Morais, L.Q. & Gai, M.J.P. (2020). COVID-19 e organizagdes:
estratégias de enfrentamento para reducdo de impactos. Revista psicologia, organizacdes
& trabalho. 1059-1063.

Castro, F.H.F.J. (2002). Aprecamento de ativos com assimetria e curtose: um teste de
comomentos com dados em painel. Texto inédito. Tese de Doutoramento. Universidade de
Séao Paulo, faculdade de economia. S&o Paulo, Brasil.

CTA (2020). Impacto da pandemia da covid-19 no sector empresarial e medidas para a sua
mitigacdo. Maputo, Mogcambique.

Cunha (2021). As tendéncias para o setor bancario na era pos covid-19. Texto inéedito.
Dissertacdo de mestrado. Instituto Superior de Administracdo e Gestéo. Porto, Portugal.

Dieese (2021). Desempenho dos bancos em 2020. Séo Paulo, Brasil.

Diniz, N. (2015). Analise das demonstragdes financeiras. Rio de Janeiro, Brasil: Estacio.

Dorion, E.C.H. (2021). Reflex&o sobre os impactos da pandemia covid-19 no setor de servicos
e comércio e as perspectivas de retomada e mudancas para a sociedade. Rio grande do
Sul, Brasil: Fapergs.

Fernandes, D. & Baeninher, R. (2020). Impactos da pandemia de covid 19 nas migragdes
internacionais no brasil. Sdo Paulo, Brasil: Unicamp.

Gil, A.C. (2002). Como elaborar projectos de pesquisa (4. ed.). Sdo Paulo, Brasil: Atlas.
40


http://reid.ucm.ac.mz/manual/Manual-de-Investigacao-da-UCM_Normas-6-Edicao.pdf

Gongcalves, A.C.P. & Mangue, M.V. (2020). Impacto das Medidas de Mitigacao da Covid-19
na Educacgdo Basica em Mocambique. Maputo, Mogambique: Mept.

Guijarati, D.N. & Porter, D.C. (2011). Econometria Basica (52 ed.). Sao Paulo, Brasil: AMGH
Editora.

Hill, R.C., Judge, G.G. & Giriffiths, W. E. (2010). Econometria (32 ed.). S&o Paulo, Brasil:
Saraiva.

INE (2020). Resultados do inquérito sobre o Impacto da COVID-19 nas empresas. Maputo,
Mocgambique.

Lima, V.S.S. (2017). Determinantes dos indices de rentabilidade: roa, roe, roi. Texto inédito.
Monografia de licenciatura. Universidade Federal de Uberlandia, Faculdade Ciéncias
Contébeis, Uberlandia, Brasil.

Macédo, V.L.C. (2018). Impacto das possiveis evidéncias de fraudes em demonstrativos
financeiros na politica de distribuicéo de dividendos das empresas listadas na b3. Texto
inédito. Monografia de Licenciatura. Universidade federal da Paraiba, Centro de ciéncias
sociais aplicadas. Jodo Pessoa, Brasil.

Macuane, J.J. & Silta, M. (2021). Desafios para Mogcambique 2021. Maputo, Mocambique:
lese.

Magaia, R. & Dique (2020), Impacto do covid 19 no sector empresarial Mocambicano e
propostas de medidad para sua mitigacéo. Maputo, Mocambique: CTA.

Marconi, M. A. & Lakatos, E.M. (2015). Técnicas de pesquisa (72. ed.). Sdo Paulo, Brasil:
Atlas.

Matta, G.C., Rego, S., Souto, E.P. & Segata, J. (2021). Os impactos sociais da Covid-19 no
Brasil. Rio de Janeiro: Scielo.

Mello, H.R, Filho, A.C.C.A, Macedo, M.A.D.S. & Corrar, L.J. (2010, Setembro). Efeitos da
Abertura de Capital nas Empresas: uma analise fundamentada em indices contabil-
financeiros. Comunicacao apresentada no X111 SemeAd da Universidade de Sdo Paulo, Séo
Paulo, Brasil.

Moraes, R.F. (2020). Prevenindo Conflitos Sociais Violentos em Tempos de Pandemia:
garantia da renda, manutencdo da sade mental e comunicacéo efetiva. Revista Boletim de
Analise Politico-Institucional, 22, 37-49.

Mota, A. & Custddio, C. (2008). Finangas da Empresa - Manual de Informacéo, Analise e
Deciséo Financeira para Executivos (42. ed.). Lisboa, Portugal: Bnomics.

Moura, A.C.L., Nascimento, D.I.F., Nogueira, N.P. & Frota, L.A.A. (2020). O impacto da
covid-19 na capacidade de inovar das micro e pequenas empresas da cidade de sobral/ce.
Revista Convibra. 1-12.

Mussalem, M.B. (2021). Empreendedorismo e Inovagdo como Resposta a Pandemia da Covid-
19: Estudo de Caso uma Empresa de Base Tecnoldgica. Rio de Janeiro, Brasil: UFU.

41



Nascimento, A.P.P.M., Torres, L.G.R. & Nery, S.M. (2020) Home office: préatica de trabalho
promovida pela pandemia do covid-19. Comunicacéo apresentada no XVII Simpdsio de
Exceléncia em gestdo e tecnologia. Lisboa, Portugual.

Nicolau, J. (2011). Econometria Financeira. Sdo Paulo, Brasil: Cemapre.

Okamo, M.T., Santo, H.C.L., Honorato, W.J., Viana, A.M. & Ursini, E.L. (2020). Impactos da
pandemia Covid-19 em empresas de grande porte: avaliagdo das mudancas na
infraestrutura de tecnologia para o teletrabalho sob as éticas das teorias das capacidades
dindmicas e estrutura adaptativa. Recuperado em Doi: http://doi.org/10.33448/rsd-
v9i9.7852.

Pereira, T.F., Chereze, L.S., Martins, S.V.G.P. & Nakagomi, F. (2020). Um estudo sobre as
vantagens e desvantagens do home office e tecnologias de informagédo e comunicacdo em
tempos de crise. Revista cientifica da Faex 19, 406-429.

Pinto, A.R., Santos, T.A. & Martens, C.D. (2021). Impactos da pandemia de COVID-19 sobre
o empreendedorismo digital nas instituicGes bancéarias brasileiras: uma andlise a luz das
forcas isomorficas. Revista Estudios Gerenciales. 158, 113-125.

Pinto, L.J.S. (2016). Reputacéo corporativa e desempenho financeiro das empresas da américa
latina. Texto inédito. Tese de Doutoramento. Universidade de Brasilia, Faculdade de
Economia. Brasilia, Brasil.

Rassier, L.H. & Hilgert, S.P. (2009) Aprenda a investir na bolsa de valores. Curitiba, Brasil:
lesde.

Salomé, F.F.S., Sousa, R.M.N., Sousa, R.E.A. & Silva, V.G.M. (2021). O impacto da pandemia
do COVID-19 na gestéo financeira das micro e pequenas empresas do setor varejista de
Claudio-MG. Recuperado em DOI: http://dx.doi.org/10.33448/rsd-v10i6.15303

Salvian, M. (2016). Multicolinearidade. Texto inédito. Dissertacdo de mestrado. Universidade
de S&o Paulo, Escola Superior de agricultura Luiz de Queiroz, Sdo Paulo, Brasil.

Sampieri, R.H., Collado, C. F., & Lucio, P. B. (2006). Metodologia de Pesquisa. (22. ed). Séo
Paulo, Brasil: McGraw-Hill.

Santos, A. (2008). Gestao Estratégica - Conceitos, modelos e instrumentos. Lisboa, Portugal:
Escolar Editora.

Schreiber, D., Moraes, M.A. & Stasiak, L. (2021). O impacto da crise pelo Covid-19 nas micro
e pequenas empresas. Revista Faculdades integradas Vianna Junior, 12, 1-30.

Silva, A.R.B.M. (2020). Efeitos da pandemia covid-19 na producdo e comercializacdo de
alimentos por cooperativas da agricultura familiar. Texto inedito. Dissertagdo de
Mestrado. Universidade federal do Rio Grande do Norte. Centro de ciéncias sociais
aplicadas. Rio Grande do Sul, Brasil.

Silva, M.R.G. (2021). O crescimento das empresas de delivery no contexto da pandemia.
Monografia de Licenciatura. Universidade Federal de Minas Gerais, Faculdade de ciéncias
econdmicas. Belo Horizonte, Brasil.

42


http://doi.org/10.33448/rsd-v9i9.7852
http://doi.org/10.33448/rsd-v9i9.7852

Sousa, M.J. & Baptista, C. S. (2011). Como fazer Investigacado, Dissertacao, Teses e Relatdrios
(4.2ed.). Lisboa, Portugal: LIDEL.

Stangherlin, A., Jodo, D.M. & Oliveira, J.N.D. (2020). Os desafios enfrentados pelos pequenos
empreendedores durante a pandemia da covid — 19. Rio grande do Sul, Brasil: Fapergs.

Gerhardt, T.E. & Silveira, D.T. (2009). Métodos de pesquisa. Porto alegre, Brasil: Editora
Ufrgs.

Oliveira, M.F. (2011). Metodologia cientifica: um manual para a realiza¢ao de pesquisas em
Administracéo. Goias, Brasil: UFG.

43



Anexo

44



Tabela 5: Base de dados

N ‘ Empresas ‘ Ano ‘ Activo Capital proprio  Lucro liquido
2017 29912 426 5 409 505 1102 715
. Abss 2018 38 052 860 6742 107 1380358
2019 41166 915 7 433 989 1048 185
2020 47 991 486 7680977 259 054
2017 | 4600171001 | 856440461 | 144 148638
, Bayport 2018 | 7615930134 | 1624557439 | 277956978
2019 | 10943418583 | 2216183335 | 434376840
2020 | 13585407248 | 2608801606 | 392618 271
2017 154 663 779 15 529 456 2 474 266
; e 2018 153 641 480 16 580 413 3454 119
2019 163 242 760 18 906 317 4026 006
2020 191 436 455 20 150 342 2671692
2017 | 1061993525 | 546104970 | 47497213
. e 2018 | 1429854045 | 706098400 | 161083736
2019 | 2974604570 | 1631294308 | 240955981
2020 | 2710749457 | 2052012040 | 244402616
2017 137331294 28 661 392 6 160 622
_ 2018 150 808 075 33 566 055 6 808 797
> Bim 2019 163 389 302 37304 416 7022 617
2020 185 351 049 37578 769 5 355 907
2017 11 292 000 6 574 000 2 040 000
; i 2018 14 979 000 6 969 000 2 124 000
2019 26 404 000 15 291 000 1010 000
2020 26 854 000 15 533 000 242 000
2017 393143150 | 223477160 | 20619713
) 2018 377546751 | 227429920 | 30273117
/ cm 2019 396333042 | 235243656 | 38086853
2020 354166434 | 210707887 | 25335233
2017 | 97244668939 | 16718 118 812 | -2 833 022 169
. e 2018 | 215 270 308 403 | 85 861 988 830 | -3 467 201 723
2019 | 228 694 069 195 | 83 138 609 318 | -2 132 420 300
2020 | 252991108 667 | 71 355 848 428 | -9 195 584 566
2017 | 20270312714 | 9711202244 | -133 609 539
. Fioag 2018 | 22898122482 | 12906 688 654 | -149 176 797
2019 | 27547821236 | 13 075 846 265 | -1 141 766 346
2020 | 31049914 745 | 9290099 269 | -4 155 151 368
2017 | 1943380675 | 352444900 | 21588687
0 G 2018 | 1804430393 | 413080913 | 22727729
2019 | 1902122445 | 382324043 | 26279305
2020 | 1990319233 | 468294218 | 15861461
11 Nedbank | 2017 24 153 690 3203117 521298
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2018 25952 739 3603 130 437 411
2019 27 745 949 4108774 505 644
2020 32 157 426 3712477 -396 297
2017 1456175782 527 691 689 39013981
2018 1538870756 607 881 501 79 708 094
12 Socremo
2019 1868 536 032 689 821 144 81939 643
2020 1881436 252 695 795 713 5974 569
2017 87428382411 | 17493176594 | 5595 285 691
13 Standart 2018 99938 184 298 | 21 124 203 402 | 5597 540 819
Bank 2019 119299995 799 | 24922 295 109 | 4946 325 030
2020 143 419007 186 | 28 423 041591 | 5452 776 608
2017 1201422 464 424 -15359
14 Teixeira 2018 1243543 454 014 4672
2019 1158 185 381 545 7 879
2020 1048 300 250 797 -17 904
2017 3122626314 1424 344 976 5253 022
15 Uba 2018 3362 213 809 1438288 127 13943 151
2019 3234 507 982 1287241581 -50 887 504
2020 4 306 535 496 1190713030 -96 528 551

Fonte: Adaptado de (Absa, Bayport, Bci, Bic, Bim Cdm, Cmh, Edm, Fipag, Gapi, Nedbank,
Socremo, Standart Bank, Teixeira e Uba)
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Tabela 6: Construcao das Variaveis do modelo

Empresas | ano roe covid dim
2017 |0,203848 0|17,21378
Absa 2018 | 0,204737 0|17,45449
2019 0,140999 0|17,53315
2020 0,033727 1|17,68653
201710,168311 01]22,24936
Bayport 201810,171097 0]22,75351
2019 0,196002 0| 23,116
2020 0,150498 1|23,33226
2017 |0,159327 0|18,85676
Bei 2018 | 0,208325 0]18,85013
2019 0,212945 0] 18,91075
20200,132588 1|19,07007
2017 |0,086975 0120,78341
Bic 2018|0,228132 0121,08084
2019|0,147708 0]21,81338
2020|0,119104 1121,72049
201710,214945 0]18,73791
Bim 2018 |0,202848 0]18,83152
2019 0,188252 0| 18,91165
2020 0,142525 1|19,03776
2017/0,310313 0]16,23961
cdm 2018 |0,304778 0|16,52216
2019 |0,066052 0|17,08903
2020| 0,01558 1|17,10593
2017 |0,092268 019,78968
cmh 2018 | 0,13311 0| 19,7492
2019 0,161904 0119,79777
2020 0,120239 1]19,68528
2017 | -0,16946 0| 25,3005
Edm 2018 | -0,04038 0126,09516
2019 | -0,02565 0126,15565
2020 -0,12887 1|26,25662
2017 | -0,01376 0]23,73242
Fipag 2018 | -0,01156 0| 23,85432
2019 | -0,08732 0]24,03919
2020 | -0,44727 1]24,15886
2017 |0,061254 0121,38769
Gapi 2018 | 0,05502 0]21,31351
2019 0,068736 0121,36624
2020/0,033871 1|21,41156
Nedbank 2017 |0,162747 0| 16,99995
2018 |0,121398 0|17,07179
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2019|0,123064 0| 17,1386

2020 -0,10675 1/17,28615
2017|0,073933 01]21,09908

Socremo 2018|0,131124 0]21,15431
2019|0,118784 0]21,34842

2020 | 0,008587 1| 21,3553
2017|0,319855 0] 25,19409

Standart 2018|0,264982 0]25,32782
Bank 2019| 0,19847 0] 25,50491
2020|0,191844 1|25,68904

2017 -0,03307 0]13,99902

Teixeira 2018 | 0,01029 0]14,03348
2019| 0,02065 0]13,96236

2020 -0,07139 1/13,86268

2017 |0,003688 0]21,86194

Uba 2018 | 0,009694 0]21,93587
2019 | -0,03953 0|21,89714

2020 | -0,08107 1| 22,1834

Onde:
Roe: retorno sobre investimento; dim: Dimensdo da empresa; e covid: presenca do coronavirus.
As formulas para o célculo das vareaveis foram:

DIM = In(activo)

Lucro liquido

Retorno sobre investimento = —
Patriménio liquido
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